Norskolje&Qgass

Investeringsprognose for olje- og gassektoren 2019 - 2023

INVESTERINGENE | OLJE OG GASSFELT ANSLAS A @KE MED 18 PROSENT TIL 152 MILLIARDER
KRONER 12019. TOTALT ANSLAS DET AT NARINGEN VIL INVESTERE FOR 184,5 MILLIARDER | 2019.

Norsk olje og gass har med grunnlag i et omfattende tallmateriale fra en rekke oljeselskaper, og
tidligere framlagte anslag fra Statistisk Sentralbyras investeringstelling og Oljedirektoratets rapport
Sokkelaret 2018 lagt fram i januar 2018, analysert utsiktene for investeringer i olje- og
gassvirksomheten pa norsk sokkel i arene 2019-2023. Tall for 2018 er hentet fra SSB sin siste
investeringsprognose fra november 2018 og prisjustert til 2019-kroner.

Basert pa analysen anslar Norsk olje og gass at de totale olje- og gassinvesteringene vil gke fra rundt
160 milliarder kroner i 2018 til 184,5 milliarder i 2019. Selve feltinvesteringer inkludert nedstenging-
og fjerningskostnader forventes & gke med hele 18 prosent fra i underkant av 130 milliarder kroner
til 152 milliarder kroner. Feltinvesteringene forventes a ligge over 2018-nivaet ogsa for arene 2020-
2021, men utviklingen er fallende.

Den sterke veksten fra 2018 til 2019 forklares hovedsakelig av gkt konkurransekraft som gjgr flere
prosjekter Isnnsomme. | tillegg ser vi en del forskyvning av budsjetter mellom 2018 og 2019.

Totale investeringer, fordelt pa art (MNOK 2019)

m Investering inkl. nedstengning og fierning m Rertransport og landvirksomhet m Leting og konseptstudier
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Totale petroleumsinvesteringer 159000 | 184500 | 182500 | 168000 | 156500 | 141500
Feltinvesteringer inklusiv nedstenging og fjerning | 129000 | 152000 | 150000 | 135000 | 127000 | 113000
Rgrtransport og landanlegg 4000 2500 3500 4000 1500 1500
Leting 26000 | 30000 | 29000 | 29000 | 28000 | 27000
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Investeringsprognosen fra Norsk olje og gass for 2019 ligger betydelig hgyere enn de siste anslagene
fra Statistisk sentralbyra. Den viktigste arsaken til dette er at byraet ikke tar med investeringer i felt
som ikke er besluttet, mens Norsk olje og gass har tatt med investeringer som kan paregnes.

Selv med en sveert hgy leteaktivitet i 2018 deler Norsk olje og gass SSB sin vurdering om at
leteinvesteringene vil gke ytterligere i 2019. Det er mange faktorer som pavirker leteinvesteringer
frem i tid slik at det er en betydelig usikkerhet i estimatene videre fremover. Det er derfor i analysen
lagt til grunn at leteinvesteringene holdes pa samme nominelle niva gjennom perioden.

Det ligger na an til at de realiserte petroleumsinvesteringene i 2018 vil bli i overkant av 150 milliarder
kroner, mens vi i desember 2017 hadde en forventning om at disse ville lande pa i overkant av 143
milliarder kroner. Avviket ser vi bade innenfor feltinvesteringer, men saerlig innenfor leting der vi
virkelig undervurderte den aktiviteten som var i ferd med a bygge seg opp pa sokkelen. Det ble boret
56 lete og avgrensningsbrgnner i 2018 mot 36 aret fgr. | vare anslag la vi til grunn et mer eller mindre
uforandret brgnnantall fra 2017 til 2018.

Det er gledelig at aktiviteten er sa hgy pa norsk sokkel og vi mener at dette skyldes den betydelige
omstillingen naeringen har vaert gjennom de senere arene som har fgrt til en styrket
konkurranseevne.

Norges viktigste naering beveger seg nordover

Petroleumsnaeringen sysselsetter rundt 170.000 personer og vil i 2019 gi staten inntekter pa ca. 286
milliarder kroner. Naeringen er landets fremste driver pa teknologiutvikling og teknologioverfgring til
andre deler av samfunnet.

Norsk olje og gass investeringsprognoser anslar at naeringen vil investere 184,5 milliarder kroner i
2019. Til sammenligning regner SSB at all annen industri og bergverksdrift vil investere for 27
milliarder i 2019.

Som oljenedturen viste setter naeringen tonen for naeringsliv, skonomi og arbeidsplasser. Naeringen
har vist evne til omstilling. Med stabile og gode rammebetingseler viser Norsk olje og gass sine
investeringsprognoser at naeringen kan ga mange gode ar i mgte.

Ogsa i ar ser vi at trenden med at en gkende andel av investeringene flytter til Barentshavet
fortsetter ogsa inn i 2023. Med fortsatt spennende letebrgnner i bade Norskehavet og Barentshavet
og betydelig funn som evalueres, forventer vi at denne trenden vil fortsette.
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Investeringer inkl. nedstenging og fjerning, fordelt pa omrade
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Stabile rammevilkar

(MNOK 2019)

2019 2020 2021

B Norskehavet

B Barentshavet

2023

Oljeselskapene har et hgyt skatte- og avgiftstrykk pa norsk sokkel. At norsk sokkel likevel er ansett
som attraktiv skyldes at rammevilkarene pa norsk sokkel er balanserte, stabile og forutsigbare. For &
realisere gode samfunns- og bedriftspkonomiske prosjekter er det av avgjgrende betydning at
Norges stabile rammevilkar opprettholdes og at naeringen lykkes med & holde kostnadsfokus.

Nar Norsk olje og gass ser pa forventede fremtidige investeringer omfatter disse bade prosjekter
hvor det er tatt investeringsbeslutning og prosjekter der mer arbeid ma til fgr en eventuell
investeringsbeslutning tas.
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Investeringsprognosene vare
viser at 40% av de
investeringene vi anslar for
2023 er i prosjekter der
endelig investeringsbeslutning
ikke er tatt. Dette er
prosjekter som naeringen med
stor sannsynlighet vil finne
Isnnsomme Igsninger for
dersom rammevilkarene ligger
fast, men som ogsa kan
eroderes ved endringer.

Det er i dag om lag 60 funn pa norsk sokkel som na evalueres og kan vaere aktuelle for utbygging.
Deler av disse har investeringer innenfor perioden frem til 2023 og er inkludert i vare
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investeringsestimater. Pa bakgrunn av blant annet arbeidet som er gjort med
investeringsprognosene mener Norsk olje og gass at det er grunn til & tro at mange av disse funnene
vil kunne bli bygget ut. Utvikling av disse funnene vil pavirke investeringene for arene etter 2023.

Det er flere arsaker til at arets investeringsprognoser er mer optimistiske enn fjorarets. Neeringen har
de siste arene maktet a gjennomfgre omfattende kostnadsreduksjoner, som igjen har fgrt til at
prosjekter som tidligere hadde darlig Isnnsomhet na kan gjennomfgres.

Videre har det de siste arene ogsa veert en endring i aktgrbildet. Slike endringer skaper grunnlag for
nye Igsninger, ny driv og optimisme slik at nye investeringsprosjekter blir realisert som ellers ville lagt
i skuffen. Nye aktgrer har ogsa fgrt til mer leting og nye leteideer, noe som har bidratt til sterke
leteresultater i 2018.

Et aktgrmangfold er viktig for utviklingen av norsk sokkel og for realiseringen av verdiene knyttet til
de norske olje og gassressursene bade i dag og i fremtiden. Dynamikken blant aktgrene der felt og
funn omsettes til de selskapene som har mest tro pa a videreutvikle feltene og a gjgre nye funn, er
avgjgrende for a utvinne alle ressurser som er bade samfunnsgkonomisk og bedriftsgkonomisk
lpnnsomme.

Klimarisikoutvalget advarte i sin rapport om faren for at petroleumsforekomster som er
samfunnsgkonomisk Isnnsomme ikke blir utbygd. Rammebetingelsene pa norsk sokkel i dag trekker
til en viss grad i en slik retning selv om Norge sa langt har klart a fa til en god ressursforvaltning pa
sokkelen. Betydningen av den balansen som finnes i det norske petroleumsskattesystemet for a sikre
en god ressursforvaltning er like viktig i dag som da den ble introdusert og vi mener derfor at dette
bgr ligge fast for a sikre realisering av fremtidige olje og gassverdier for Norge.

Fremtiden avhenger av leting

Oljedirektoratet anslar at det fortsatt finnes over 25.000 millioner fat oljeekvivalenter (4.000
millioner Sm* 0.e.) som ikke er pavist pa norsk sokkel.

Som letedret 2018 viste er det store ressurser a finne pa hele sokkelen. | Igpet av aret har det vaert
gjort en rekke funn og vi har sett potensiale for utvinning av petroleum fra nye letemodeller, som
Lundins Alta/Gotha og store funn fra nye aktgrer pa sokkelen, som Grosbeak funnet av Wellesley.
Selskapene gir uttrykk for at de har tro pa gode leteresultater i fremtiden.

For Nordsjgen er det viktig at flest mulig av de ressursene som er samfunnsgkonomisk Isgnnsomme
utbygges mens infrastrukturen fortsatt er intakt. | Norskehavet og Barentshavet kan stgrre funn gjgre
det mulig a utbygge stgrre omrader og brukes som kjernen i fremtidig leting og utbygging. Det er
derfor avgjgrende at en hgy leteaktivitet opprettholdes pa hele sokkelen og at gode letearealer
tildeles, ogsa i umodne omrader. Dette er viktig for 8 opprettholde produksjonen fra eksisterende
felt, utvinne alle ressurser som er samfunnsgkonomisk Isnnsomme og a skape arbeidsplasser og
inntekter.



